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Watson Farley & Williams (,WFW”) hat die Transport Holding Germany B.V. (,THG”), eine
Tochtergesellschaft der staatlichen niederléndischen Eisenbahngesellschaft N.V. Nederlandse

Spoorwegen, beim Verkauf ihrer deutschen Abellio-Schienenverkehrsaktivitdten an die BeNEX
GmbH (,BeNEX”) beraten.

Die VerauRerung erfolgte iber den Verkauf der deutschen Holdinggesellschaft ATH Rail Transport Beteiligungsgesellschaft
Deutschland GmbH (,,ATHR”). Diese ist Eigentlimerin der Unternehmen Abellio Rail Mitteldeutschland GmbH (,,ABRM”),
WestfalenBahn GmbH (,WestfalenBahn”) und PTS GmbH (,,PTS”), die alle unter dem Markennamen Abellio operieren. Sitz der
Unternehmensgruppe ist Berlin. Der Transaktion ging der erfolgreiche Abschluss eines Restrukturierungsplans voraus, der aus

einem Insolvenzverfahren gegen die drei Unternehmen im Jahr 2021 hervorgegangen war.

WestfalenBahn und ABRM sind Bahnbetreiber, wahrend PTS Dienstleistungen im Bereich Reinigung und Sicherheitsdienste
erbringt. Abellio betreibt als eines der fliihrenden deutschen Unternehmen in diesem Sektor 29 Strecken, auf denen seine Ziige
jahrlich mehr als 23 Mio. Kilometer zurlicklegen. Im Jahr 2023 erzielte Abellio mit mehr als 1.600 Arbeitnehmern einen Umsatz

von 400 Mio. Euro.

BeNEX mit Sitz in Hamburg ist eine filhrende Beteiligungsgesellschaft fiir den Schienenverkehr, die sich auf die Entwicklung von

Ausschreibungen fiir neue Schienenverkehrsdienste und die Sicherstellung einer effektiven Investitionskontrolle spezialisiert hat.

Das Corporate-Team von WFW Deutschland, das THG beriet, leitete der Hamburger Partner Dr. Marcus Bechtel, unterstiitzt von
Partnerin Carolin Woggon, Senior Associate Cathleen Haack-Asey sowie den Associates Dr. Sarah-Sophie Jacob und Michel
Dohmen. Senior Consultant Dr. Klaus Schmid-Burgk, der zuvor bereits Nederlandse Spoorwegen bei der Restrukturierung der
drei Unternehmen beraten hatte, steuerte Expertise in Finanz- und Insolvenzangelegenheiten bei und unterstitzte bei der

Leitung des Projekts.
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Die Partner Dr. Felix Siebler und Dr. Christine Bader, unterstiitzt von Counsel Norbert Schleper, lieferten aufsichtsrechtliches
Fachwissen u.a. in Bezug auf Genehmigungen fir den 6ffentlichen Verkehr, staatliche Beihilfen, Fusionen und die Kontrolle
auslandischer Investitionen zu. Partnerin Verena Scheibe, unterstiitzt von Senior Associate Manuel Rustler, und Partner Dr.
Sebastian Baum, unterstiitzt von Transaktionsanwaltin Stefanie Igl, berieten in steuerrechtlichen und immobilienrechtlichen
Angelegenheiten. Counsel Torge Rademacher beriet im IP/IT-Recht und Managing Associate Nora Fleischhauer und Associate

Julia Grolla im Arbeitsrecht.

Dr. Marcus Bechtel kommentiert: ,Wir sind stolz darauf, Nederlandse Spoorwegen bei dieser komplexen Transaktion beraten zu
haben, bei der wir umfassende Expertise aus diversen Bereichen unserer rechtlichen und steuerlichen Beratungspraxis
beisteuern konnten. Dieses Mandat markiert einen wichtigen Meilenstein in der Entwicklung der Infrastrukturpraxis von WFW in

Deutschland.”
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DISCLAIMER

Watson Farley & Williams is a sector specialist international law firm with a focus on the energy, infrastructure and transport sectors. With offices in Athens,
Bangkok, Dubai, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hanoi, Hong Kong, London, Madrid, Milan, Munich, New York, Paris, Rome, Seoul, Singapore, Sydney and Tokyo
our 700+ lawyers work as integrated teams to provide practical, commercially focussed advice to our clients around the world.

All references to ‘Watson Farley & Williams’, ‘WFW’ and ‘the firm’ in this document mean Watson Farley & Williams LLP and/or its affiliated entities. Any reference
to a ‘partner’ means a member of Watson Farley & Williams LLP, or a member, partner, employee or consultant with equivalent standing and qualification in WFW
Affiliated Entities. A list of members of Watson Farley & Williams LLP and their professional qualifications is open to inspection on request.

Watson Farley & Williams LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number 0C312252. It is authorised and regulated by
the Solicitors Regulation Authority and its members are solicitors or registered foreign lawyers.
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The information provided in this publication (the “Information”) is for general and illustrative purposes only and it is not intended to provide advice whether that
advice is financial, legal, accounting, tax or any other type of advice, and should not be relied upon in that regard. While every reasonable effort is made to ensure
that the Information provided is accurate at the time of publication, no representation or warranty, express or implied, is made as to the accuracy, timeliness,
completeness, validity or currency of the Information and WFW assume no responsibility to you or any third party for the consequences of any errors or omissions.
To the maximum extent permitted by law, WFW shall not be liable for indirect or consequential loss or damage, including without limitation any loss or damage
whatsoever arising from any use of this publication or the Information.

This publication constitutes attorney advertising.
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