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Watson Farley & Williams Madrid (“WFW”), ha asesorado en materia legal y de documentación a la en�dad ADIF-Alta Velocidad

(“ADIF-AV”) en su primera incursión en los mercados de deuda verde, colocando en el mercado de capitales europeo y a través

de los bancos BBVA, BNP Paribas, Crédit Agricole y Santander, “bonos verdes” por un valor de 600 millones de euros a un plazo

de 6 años y a un �po de interés del cupón del 0,80%. Dichos “bonos verdes”, cuentan con las mismas garan�as financieras que el

resto, pero los ingresos obtenidos se des�narán a financiar o refinanciar proyectos que generen beneficios ambientales o

climá�cos.

ADIF-AV, en�dad pública empresarial dependiente del Ministerio de Fomento, es el administrador de las infraestructuras

ferroviarias de alta velocidad en España.

En esta primera emisión de bonos verdes de un emisor público en España, ADIF-AV ha contado con la aprobación del Centro

para la Inves�gación del cambio Climá�co Internacional (“CICERO”) en colaboración con bc3 (Basque Centre for Climate Change),

que ha otorgado a ADIF-AV la máxima calificación de los cuatro niveles existentes (Dark Green). Los ingresos resultantes de esta

emisión se des�narán a la creación de nuevas líneas y mejoras de mantenimiento, renovación y eficiencia energé�ca en las

existentes.

El equipo de WFW estuvo liderado por Rodrigo Berasategui, Socio Responsable del departamento de Bancario y Financiero y

miembro del grupo de Debt Capital Markets de WFW, que contó con la colaboración David Diez, Socio  de Regulatorio y Juan

Vicente Barquilla, Asociado de Financiero.

Rodrigo Berasategui, socio responsable del equipo de WFW comenta: “Nos sa�sface enormemente haber asesorado en materia

legal a ADIF-AV por tratarse de una operación pionera y de gran complejidad, ya que se trata de la primera en�dad pública

empresarial española que realiza una emisión de “bonos verdes”. Asimismo, este �po de inversión socialmente responsable,

permi�rá a ADIF-AV promover un nuevo mercado de renta fija con impacto en la consecución de los Obje�vos de Desarrollo

Sostenible de Naciones Unidas. Creemos firmemente que esta será la primera de muchas emisiones similares.

Desde el punto de visto jurídico, ha sido una operación especialmente compleja; complejidad derivada de la especial naturaleza

del emisor. La impecable coordinación y profesionalidad ha sido determinante a la hora de asesorar a ADIF-AV en un entorno de

constantes cambios norma�vos”.
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DISCLAIMER

Watson Farley & Williams is a sector specialist interna�onal law firm with a focus on the energy, infrastructure and transport sectors. With offices in Athens,
Bangkok, Dubai, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hanoi, Hong Kong, London, Madrid, Milan, Munich, New York, Paris, Rome, Seoul, Singapore, Sydney and Tokyo
our 700+ lawyers work as integrated teams to provide prac�cal, commercially focussed advice to our clients around the world.

All references to ‘Watson Farley & Williams’, ‘WFW’ and ‘the firm’ in this document mean Watson Farley & Williams LLP and/or its affiliated en��es. Any reference
to a ‘partner’ means a member of Watson Farley & Williams LLP, or a member, partner, employee or consultant with equivalent standing and qualifica�on in WFW
Affiliated En��es. A list of members of Watson Farley & Williams LLP and their professional qualifica�ons is open to inspec�on on request.

Watson Farley & Williams LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC312252. It is authorised and regulated by
the Solicitors Regula�on Authority and its members are solicitors or registered foreign lawyers.

The informa�on provided in this publica�on (the “Informa�on”) is for general and illustra�ve purposes only and it is not intended to provide advice whether that
advice is financial, legal, accoun�ng, tax or any other type of advice, and should not be relied upon in that regard. While every reasonable effort is made to ensure
that the Informa�on provided is accurate at the �me of publica�on, no representa�on or warranty, express or implied, is made as to the accuracy, �meliness,
completeness, validity or currency of the Informa�on and WFW assume no responsibility to you or any third party for the consequences of any errors or omissions.
To the maximum extent permi�ed by law, WFW shall not be liable for indirect or consequen�al loss or damage, including without limita�on any loss or damage
whatsoever arising from any use of this publica�on or the Informa�on.

This publica�on cons�tutes a�orney adver�sing.
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