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La firma internacional Watson Farley & Williams (“WFW”) ha asesorado con éxito al sindicato bancario cuyo agente es Banco de
Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell”) en la reciente operaciéon de reestructuracién de la deuda financiera de Manchasol 2, Central
Termosolar Dos, S.L.U. (“Manchasol 2”), integramente participada por Saeta Yield, S.A. (“Saeta Yield”), y propietaria de la planta

termosolar de 50 MW de potencia instalada sita en el término municipal de Alcazar de San Juan (Ciudad Real).

La reestructuracién de la deuda financiera de Manchasol 2, cuya planta fue financiada inicialmente por valor total aproximado
de €300M en el afio 2009, se ha llevado a cabo por importe total aproximado de €200M, lo que supone un fortalecimiento de la
solvencia financiera de Saeta Yield, asi como un incremento de su flujo de caja recurrente anual, dado el fuerte ahorro que

supone la operacidn para la misma.

Tras los cambios regulatorios acontecidos en los Ultimos afios en el sector de las energias renovables en Espafia, Manchasol 2
decidio llevar a cabo una operacion de reestructuracion de su deuda financiera, consistente en la cesion de la posicién en la
financiacidn existente por parte de determinadas entidades financieras, la entrada en la misma de varios fondos de inversién, asi
como la novacién de dicha financiacion existente dando lugar a una remodelacién de los tramos de la deuda, sus calendarios de

amortizacién y margenes, entre otros aspectos.

El sindicado bancario que ha llevado a cabo la reestructuracion de la deuda financiera de Manchasol 2 estad formado por Banco
Sabadell, Banco Santander, S.A., BNP Paribas S.A./N.V., Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia,

Société Générale, Sucursal en Espafia junto con los mencionados fondos de inversién.

El equipo de WFW que ha asesorado en la transaccion ha sido liderado por Rodrigo Berasategui, socio responsable de la practica
de Bancario & Financiero de la firma en Madrid junto con José Maria Anarte y Gonzalo Mateos, asociado senior y asociado de

dicho departamento; David Diez, socio del departamento de Regulatorio; y Luis Soto, socio del drea de Fiscal.

Rodrigo Berasategui ha comentado: “El asesoramiento a las entidades financieras en esta operacion ha sido muy satisfactorio
para la firma. Al representar una operacién de gran complejidad técnica, gracias a nuestra experiencia y al profundo
conocimiento del sector de las renovables en general y de la energia termosolar en particular, hemos podido cerrar

exitosamente la misma”.
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DISCLAIMER

Watson Farley & Williams is a sector specialist international law firm with a focus on the energy, infrastructure and transport sectors. With offices in Athens,
Bangkok, Dubai, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hanoi, Hong Kong, London, Madrid, Milan, Munich, New York, Paris, Rome, Seoul, Singapore, Sydney and Tokyo
our 700+ lawyers work as integrated teams to provide practical, commercially focussed advice to our clients around the world.

All references to ‘Watson Farley & Williams’, ‘WFW’ and ‘the firm’ in this document mean Watson Farley & Williams LLP and/or its affiliated entities. Any reference
to a ‘partner’ means a member of Watson Farley & Williams LLP, or a member, partner, employee or consultant with equivalent standing and qualification in WFW
Affiliated Entities. A list of members of Watson Farley & Williams LLP and their professional qualifications is open to inspection on request.

Watson Farley & Williams LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC312252. It is authorised and regulated by
the Solicitors Regulation Authority and its members are solicitors or registered foreign lawyers.

The information provided in this publication (the “Information”) is for general and illustrative purposes only and it is not intended to provide advice whether that
advice is financial, legal, accounting, tax or any other type of advice, and should not be relied upon in that regard. While every reasonable effort is made to ensure
that the Information provided is accurate at the time of publication, no representation or warranty, express or implied, is made as to the accuracy, timeliness,
completeness, validity or currency of the Information and WFW assume no responsibility to you or any third party for the consequences of any errors or omissions.
To the maximum extent permitted by law, WFW shall not be liable for indirect or consequential loss or damage, including without limitation any loss or damage
whatsoever arising from any use of this publication or the Information.

This publication constitutes attorney advertising.
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