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La firma internacional Watson Farley & Williams (“WFW”) ha asesorado con éxito a un sindicato formado por dis�ntas en�dades

financieras e inversores ins�tucionales europeos en la reciente operación de refinanciación por valor de €182 millones por plazo

de 20 años otorgada a Autovía del Pirineo, S.A, filial de la sociedad Iridium Concesiones de Infraestructuras (“Iridium”), empresa

del Grupo ACS, para la construcción y explotación de varios tramos en operación de la Autovía del Pirineo – A-21 en España que

transcurren por la Comunidad Foral de Navarra.

La operación ha desatado un gran interés en el mercado, con presencia de financiadores de dis�nta naturaleza que, dentro de un

proceso compe��vo de negociación, han acordado una estructura mixta de financiación des�nada a la íntegra amor�zación de

la deuda financiera existente, con un tramo de interés fijo (por importe aproximado de €148 millones) y otro variable sin

cobertura (€34 millones aprox.). El componente ins�tucional de alguno de los inversores ha aportado a la nueva estructura

financiera aspectos propios de este �po de financiadores como la incorporación de mecanismos de mantenimiento de

rentabilidad a largo plazo (make-whole) o un mecanismo de fondeo específico en el cierre financiero.

La transacción, liderada por Rodrigo Berasategui, socio responsable de la prác�ca de Financiero en Madrid, ha sido llevada a

cabo junto con José María Anarte y Jacobo Hermidas, asociado senior y asociado del departamento. El equipo de Regulatorio

liderado por David Diez, socio junto con Lidia Fernández, asociada senior, también han par�cipado en la misma.

Rodrigo ha comentado: “Es un placer para nosotros haber tenido la oportunidad de trabajar de la mano de las en�dades

financiadoras, inversores ins�tucionales e Iridium en el marco de esta operación que viene a confirmar la confianza del sector

financiero y el interés creciente del inversor internacional en el sector de infraestructuras de nuestro país. Este interés creciente,

unido a las úl�mas medidas aprobadas en el sector, como el lanzamiento del plan de carreteras del Estado, el lanzamiento y

cierre de nuevos proyectos greenfield, la re-licitación de ac�vos en operación o la recuperación de proyectos que por culpa de la

crisis económica no pudieron ser completados, nos hace ser par�cularmente op�mistas en este área, con un alto componente

estratégico para nuestra firma.  Esta operación demuestra asimismo la especialización sectorial de WFW en infraestructuras que

ha permi�do, junto con el trabajo de todas las partes implicadas, alcanzar un cierre financiero sa�sfactorio para todas estas, así

como un refuerzo para nuestra presencia en el mercado de Project Finance español, donde WFW �ene un papel especialmente

destacado tanto en Energía como en Infraestructuras”.

La operación ha contado de igual forma con la par�cipación de Rubicon Infrastructure Advisors, como Asesor Financiero, TYPSA,

Asesor Técnico, Steer Davis & Gleave, como Asesor de Tráfico y Marsh, como Asesor de Seguros.
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DISCLAIMER

Watson Farley & Williams is a sector specialist interna�onal law firm with a focus on the energy, infrastructure and transport sectors. With offices in Athens,
Bangkok, Dubai, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hanoi, Hong Kong, London, Madrid, Milan, Munich, New York, Paris, Rome, Seoul, Singapore, Sydney and Tokyo
our 700+ lawyers work as integrated teams to provide prac�cal, commercially focussed advice to our clients around the world.

All references to ‘Watson Farley & Williams’, ‘WFW’ and ‘the firm’ in this document mean Watson Farley & Williams LLP and/or its affiliated en��es. Any reference
to a ‘partner’ means a member of Watson Farley & Williams LLP, or a member, partner, employee or consultant with equivalent standing and qualifica�on in WFW
Affiliated En��es. A list of members of Watson Farley & Williams LLP and their professional qualifica�ons is open to inspec�on on request.

Watson Farley & Williams LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC312252. It is authorised and regulated by
the Solicitors Regula�on Authority and its members are solicitors or registered foreign lawyers.
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The informa�on provided in this publica�on (the “Informa�on”) is for general and illustra�ve purposes only and it is not intended to provide advice whether that
advice is financial, legal, accoun�ng, tax or any other type of advice, and should not be relied upon in that regard. While every reasonable effort is made to ensure
that the Informa�on provided is accurate at the �me of publica�on, no representa�on or warranty, express or implied, is made as to the accuracy, �meliness,
completeness, validity or currency of the Informa�on and WFW assume no responsibility to you or any third party for the consequences of any errors or omissions.
To the maximum extent permi�ed by law, WFW shall not be liable for indirect or consequen�al loss or damage, including without limita�on any loss or damage
whatsoever arising from any use of this publica�on or the Informa�on.

This publica�on cons�tutes a�orney adver�sing.
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